
BT income statement, MTJS Отчет о прибылях и убытках БT, млн.смн Unit 2024 2025

Sales revenues (excl. heating) Доход от продаж (за исключением теплоэнергии) MTJS 3 841,94 4 415,32

Heating sales revenue Доход от продаж теплоэнергии MTJS 27,94 36,13

Opex (excl. commodities expenses and coal transportation costs) Операционные расходы (кроме расходов на товары и транспортировку угля) MTJS (4 475,88) (2 925,43)

Commodities expenses Расходы на товары (уголь, газ, мазут) MTJS (618,19) (562,30)

Total coal transportation cost Расходы на транспортировку угля (IRS и расходы на транспортировку угля) MTJS (118,95) (66,47)

Gross margin Валовая прибыль MTJS (1 343,14) 897,25

Financial income Неоперационные доходы и расходы (кроме расходов по процентов) MTJS 306,86 2 792,82

Capex Капитальные затраты MTJS - -

Provisions Резервы (оценочные обязательства) MTJS - -

EBITDA Прибыль до вычета процентов, налогов и амортизации MTJS (467,97) 4 244,95

Depreciation Амортизация MTJS (568,31) (554,87)

EBIT Прибыль до вычета процентов и налогов MTJS (1 036,28) 3 690,07

Interest cost Расходы по процентам MTJS (672,45) (563,41)

Tax Налог MTJS (38,40) (462,09)

Net earnings Чистая прибыль MTJS (1 747,13) 2 664,57

BT assets, MTJS Активы BT, млн.смн Unit 2024 2025

PPE Основные средства MTJS 19 227,19 21 088,44

Intangible assets НМА MTJS 1,02 0,95

Non-current advances Долгосрочные авансы (инвестиции) MTJS 179,49 178,07

Other non-current assets Прочие внеоборотные активы MTJS 0,15 0,16

Total non-current assets Итого внеоборотных активов MTJS 19 407,86 21 267,63

Inventory Товарно-материальные запасы MTJS 1 137,71 940,30

Accounts receivable Дебиторская задолженность (счета к получению) MTJS 437,78 291,17

Exports Дебиторская задолженность (за экспорт э/э) MTJS 92,24 68,93

Allowance for expected credit losses Резерв по сомнительным долгам MTJS (337,53) (337,53)

Current advances Авансы выданные за товары и услуги MTJS 1 669,61 1 111,26

Impairment of trade receivables and advances paid Обесценение дебиторской задолженности и авансов выданных MTJS (240,98) (241,04)

Tax prepayments Налоги, оплаченные авансом / Налоги, подлежащие возмещению MTJS 19,72 7,53

Cash & cash equivalents Денежные средства и их эквиваленты MTJS 85,17 64,69

Total current assets Итого оборотных активов MTJS 2 863,73 1 905,30

Total assets Всего активов MTJS 22 271,59 23 172,93

Receivables by counterparty, MTJS Дебиторская задолженность контрагента, млн.смн Unit 2024 2025

OJSC «Tajik Aluminium Company» ОАО «Таджикская алюминиевая компания» MTJS 228,32 228,32

OJSC "Shabakahoi taqsimoti barq" ОАО "Шабакахои таксимоти барк" MTJS 149,31 -

Afghanistan - Kunduz Афганистан - Кундуз MTJS 75,30 54,90

Dushanbe heating networks enterprise Душанбинское предприятие тепловых сетей MTJS 46,30 48,62

LLC "TALCO Resources" ООО "Талко Ресурс" MTJS 1,58 1,58

Other counterparties Другие контрагенты MTJS 29,22 26,69

Total Всего MTJS 530,02 360,10



BT liabilities, MTJS Обязательства БT, млн.смн Unit 2024 2025

Long-term loans Долгосрочные кредиты, займы MTJS 16 060,19 13 712,03

Bonds Облигации MTJS - -

Other non-current liabilities Прочие долгосрочные обязательства (отсроченные доходы) MTJS 3 735,80 3 240,10

Total non-current liabilities Итого долгосрочных обязательств MTJS 19 795,99 16 952,13

Short-term loans Текущая часть долгосрочных долговых обязательств MTJS 241,06 731,56

Accounts payable Кредиторская задолженность MTJS 9 620,26 8 258,57

Advances received Авансы полученные MTJS 379,64 312,63

Declared dividends Объявленные дивиденды MTJS - -

Taxes payable Налоги к оплате MTJS 29,62 450,32

Other current liabilities Прочие текущие обязательства MTJS 370,16 519,95

Total current liabilities Итого краткосрочных обязательств MTJS 10 640,74 10 273,04

Total liabilities Всего обязательств MTJS 30 436,72 27 225,17

Payables by counterparty, MTJS Кредиторская задолженность контрагента, млн.смн Unit 2024 2025

Sangtuda-2 ФДКПС Сангтуда Сангоб MTJS 4 095,53 3 107,24

Sangtuda-1 ОАО «Сангтудинская ГЭС-1 MTJS 3 257,18 3 246,75

Rogun ОАО "ГЭС Рогун" MTJS 875,98 1 100,11

Afghanistan - Puli Khumri Афганистан - Пули Хумри MTJS 41,95 35,26

OJSC "Shabakahoi intiqoli barq" ОАО "Шабакахои интиколи барк" MTJS 29,93 102,69

OJSC "Shabakahoi taqsimoti barq" ОАО "Шабакахои таксимоти барк" MTJS - 37,50

Other counterparties Другие контрагенты MTJS 1 699,33 941,65

Total Всего MTJS 9 999,90 8 571,21

BT cash flows, MTJS Денежные потоки БТ, млн.смн Unit 2024 2025

Electricity sales Выручка от продажи электроэнергии MTJS 3 867,77 4 572,36

Heating sales Выручка от продажи теплоэнергии MTJS 26,76 36,49

Other cash flows from operating activities Прочие денежные потоки от операционной деятельности MTJS (45,98) (134,42)

Inventory purchase (excl. commodities) Денежные средства, выплаченные при закупке запасов MTJS (777,81) (688,20)

Commodities purchase Покупка товаров (уголь, газ, мазут) MTJS (593,37) (710,04)

Electricity purchase Покупка электроэнергии MTJS (604,77) (934,20)

Payroll Выплата заработной платы MTJS (254,75) (262,29)

Services Оплата услуг MTJS (349,34) (359,71)

Tax Оплата налогов MTJS (334,96) (504,58)

Interest payment Выплата процентов MTJS (443,99) (527,21)

Net operating cash flow Чистый операционный денежный поток MTJS 489,56 488,21

PPE purchases/divestments Приобретение / продажа ОС MTJS (318,12) (367,54)

Other cash flows from investing activities Прочие денежные потоки от инвестиционной деятельности MTJS - -

Net investing cash flow Чистый инвестиционный денежный поток MTJS (318,12) (367,54)

Сredits and grants received Полученные кредиты и гранты MTJS 364,55 377,75

Principal payments Выплата кредитов и займов MTJS (547,58) (510,68)

Other cash flows from financing activities (ecxl. Interest payments) Прочие денежные потоки от финансовой деятельности MTJS 4,81 -

Net financing cash flow Чистый финансовый денежный поток MTJS (178,23) (132,93)

Total Всего MTJS (6,79) (12,26)

BT Debt service coverage, ratio Unit 2024 2025

Debt service coverage ratio Коэффициент покрытия обслуживания долга Ratio 0,65



Purchases, by counterparty, MTJS Закупки, по контрагенту, млн.смн Unit 2024 2025

Sangtuda HPP-1 Сангтудинская ГЭС-1 MTJS 1 002,25 491,57

Sangtuda HPP-2 Сангтудинская ГЭС-2 MTJS 580,19 342,51

Rogun HPP Рогунская ГЭС MTJS 281,48 376,13

Net imports Чистый импорт MTJS 0,00 0,00

Other Другой MTJS 0,00 0,00

Total Общий MTJS 1 863,92 1 210,21

Net sales, by category, MTJS Чистые продажи по категориям, млн.смн Unit 2024 2025

SIB ШИБ MTJS 121,88 143,61

STB ШТБ MTJS 2 934,71 3 559,22

Net export - Kyrgyzstan Чистый экспорт - Кыргызстан MTJS 0,00 0,31

Net export - Kazakhstan Чистый экспорт - Казахстан MTJS 0,00 0,00

Net export - Uzbekistan Чистый экспорт - Узбекистан MTJS 188,13 177,60

Net export - Afghanistan Чистый экспорт - Афганистан MTJS 703,22 740,27

Total Общий MTJS 3 947,95 4 621,02

Tariff received, per category, currency/kWh Полученный тариф, по категории, валюта/кВтч Unit 2024 2025

SIB ШИБ TJS/KWh 0,1372 0,1571

STB ШТБ TJS/KWh 0,1372 0,1571

Average export tariff - Kyrgyzstan Средний экспортный тариф - Кыргызстан TJS/KWh 0,1050 0,0986

Average export tariff - Kazakhstan Средний экспортный тариф - Казахстан TJS/KWh

Average export tariff- Uzbekistan Средний экспортный тариф - Узбекистан TJS/KWh 0,2100 0,1973

Average export export - Afghanistan Средний экспорт экспорт - Афганистан TJS/KWh 0,4200 0,3946

Average Средний тариф TJS/KWh 0,2019 0,2009

Total cash collections, by category, MTJS Общий объем денежных поступлений по категориям, млн.смн Unit 2024 2025

SIB ШИБ MTJS 10,33 0,00

STB ШТБ MTJS 3 108,91 3 827,19

Net export - Kyrgyzstan Чистый экспорт - Кыргызстан MTJS 0,00 0,00

Net export - Kazakhstan Чистый экспорт - Казахстан MTJS 0,00 0,00

Net export - Uzbekistan Чистый экспорт - Узбекистан MTJS 0,00 0,22

Net export - Afghanistan Чистый экспорт - Афганистан MTJS 697,13 744,78

Others Другие MTJS 51,41 0,18

Total Общий MTJS 3 867,77 4 572,36



Collection rate, by sector, % Уровень сбора по секторам, % Unit 2024 2025

SIB ШИБ % 8,47% 0,00%

STB ШТБ % 105,94% 107,53%

Net export - Kyrgyzstan Чистый экспорт - Кыргызстан %

Net export - Kazakhstan Чистый экспорт - Казахстан %

Net export - Uzbekistan Чистый экспорт - Узбекистан % 0,00% 0,12%

Net export - Afghanistan Чистый экспорт - Афганистан % 99,13% 100,61%

Total Общий % 97,97% 98,95%

Purchase price per counterparty, currency/kWh Цена покупки по контрагенту, валюта/кВтч Unit 2024 2025

Sangtuda HPP-1 Сангтудинская ГЭС-1 TJS/KWh 0,3198 0,1483

Sangtuda HPP-2 Сангтудинская ГЭС-2 TJS/KWh 0,6673 0,3969

Rogun HPP Рогунская ГЭС TJS/KWh 0,2044 0,2044

Average import tariff - Kyrgyzstan Средний импортный тариф - Кыргызстан TJS/KWh 0,1050 0,0986

Average import tariff - Kazakhstan Средний импортный тариф - Казахстан TJS/KWh

Average import tariff- Uzbekistan Средний импортный тариф - Узбекистан TJS/KWh 0,2100 0,1973

Average import export - Afghanistan Средний импорт-экспорт - Афганистан TJS/KWh

SIB wheeling charge ШИБ тариф по передаче э/э TJS/KWh 0,0329 0,0350

Other Другой TJS/KWh

Average Средний тариф TJS/KWh 0,3013 0,2091



Exports breakdown, by 

country/region, GWh

Распределение экспорта 

по странам/регионам, ГВт·ч
Unit 2024 2025

Kyrgyzstan Кыргызстан GWh 32,92 17,77

Kazakhstan Казахстан GWh 0,00 0,00

Uzbekistan Узбекистан GWh 2 338,34 3 576,10

Afghanistan Афганистан GWh 1 525,38 1 755,21

Total Общий GWh 3 896,64 5 349,08

Imports breakdown, 

by country/region, GWh

Распределение импорта 

по странам/регионам, ГВт·ч
Unit 2024 2025

Kyrgyzstan Кыргызстан GWh 60,89 43,53

Kazakhstan Казахстан GWh 0,00 0,00

Uzbekistan Узбекистан GWh 1 582,24 2 688,01

Afghanistan Афганистан GWh 0,00 0,00

Total Общий GWh 1 643,13 2 731,54

Import/export capacity, 

by country/region, MW

Импортно-экспортные мощности 

по странам/регионам, МВт
Unit 2024 2025

Kyrgyzstan MW

Kazakhstan MW

Uzbekistan MW

Afghanistan MW

Net supply to the grid 

by source, GWh

Чистый отпуск в сеть 

по источникам, ГВт·ч
Unit 2024 2025

Nurek HPP Нурекская ГЭС GWh 11 323,32 11 943,53

Baipazinskaya HPP Байпазинская ГЭС GWh 2 248,39 2 397,38

Vakhsh HPP Cascade Каскад Вахшских ГЭС GWh 1 466,52 1 501,10

Kayrakkum HPP Кайраккумская ГЭС GWh 552,15 655,49

Varzob HPP Cascade Каскад Варзобских ГЭС GWh 61,28 71,08

Small HPPs (BT-owned) Малые ГЭС (принадлежат BT) GWh 4,80 4,16

Dushanbe CHPP-1 Душанбинская ТЭЦ-1 GWh 186,86 166,51

Dushanbe CHPP-2 Душанбинская ТЭЦ-2 GWh 1 234,76 1 248,51

Yavan CHPP Яванская ТЭЦ GWh 0,06 0,00

Sangtuda HPP-1 Сангтудинская ГЭС-1 GWh 2 675,86 2 892,72

Sangtuda HPP-2 Сангтудинская ГЭС-2 GWh 869,50 954,96

Rogun HPP Рогунская ГЭС GWh 1 207,98 1 614,30

Imports Импорт GWh 0,0 0,0

Other Другой GWh 0,0 0,0

Total Общий GWh 21 831,47 23 449,74

Net supply to the grid 

by category, GWh

Чистый отпуск в сеть 

по категориям, ГВт·ч
Unit 2024 2025

Hydrolectric Гидроэлектрический GWh 20 409,30 22 034,71

Gas Газ GWh 185,5 140,99

Oil Масло GWh 0,0 25,53

Coal Уголь GWh 1 236,7 1 248,51

Solar Солнечная GWh 0,0 0,00

Wind Ветер GWh 0,0 0,00

Biomass Биомасса GWh 0,0 0,00

Imports Импорт GWh 0,0 0,00

Other Другой GWh 0,0 0,00

Total Общий GWh 21 831,47 23 449,74



Installed capacity, 

by plant, MW

Установленная мощность 

по станциям, МВт
Unit 2024 2025

Nurek HPP Нурекская ГЭС MW 3 080,0 3 120,0

Baipazinskaya HPP Байпазинская ГЭС MW 600,0 600,0

Kayrakkum HPP Кайраккумская ГЭС MW 87,0 174,0

Vakhsh HPP Cascade Каскад Вахшских ГЭС MW 315,1 270,1

Varzob HPP Cascade Каскад Варзобских ГЭС MW 27,4 27,4

Small HPPs Малые ГЭС MW 11,0 6,3

Dushanbe CHPP-1 Душанбинская ТЭЦ-1 MW 198,0 198,0

Dushanbe CHPP-2 Душанбинская ТЭЦ-2 MW 400,0 400,0

Yavan CHPP Yavan CHPP MW 120,0 120,0

Other Другой MW 0,0 0,0

Total Общий MW 4 838,5 4 915,8

Available capacity, 

by plant, MW

Располагаемая мощность 

по станциям, МВт
Unit 2024 2025

Nurek HPP Нурекская ГЭС MW 2 550,0 2 625,0

Baipazinskaya HPP Байпазинская ГЭС MW 550,0 550,0

Kayrakkum HPP Кайраккумская ГЭС MW 85,7 160,0

Vakhsh HPP Cascade Каскад Вахшских ГЭС MW 261,0 221,1

Varzob HPP Cascade Каскад Варзобских ГЭС MW 10,7 6,1

Small HPPs Малые ГЭС MW 4,7 1,6

Dushanbe CHPP-1 Душанбинская ТЭЦ-1 MW 105,0 135,0

Dushanbe CHPP-2 Душанбинская ТЭЦ-2 MW 249,0 400,0

Other Другой MW 0,0 0,0

Total Общий MW 3 816,1 4 098,8

Installed capacity, 

by type, MW

Установленная мощность 

по типу, МВт
Unit 2024 2025

Hydrolectric Гидроэлектрический MW 4 240,5 4 317,8

Gas Газ MW 198,0 198,0

Oil Масло MW

Coal Уголь MW 400,0 400,0

Solar Солнечная MW

Wind Ветер MW

Biomass Биомасса MW

Other Другой MW

Total Общий MW 4 838,5 4 915,8


